Lagebericht
der

Esterer Aktiengesellschaft, Altotting
fur das Geschaftsjahr 2014

Grundlagen des Unternehmens

1. Geschaftsmodell des Unternehmens, Aligemeines

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung, der Erwerb und die
VerauBerung von Beteiligungen, insbesondere an Industrie-, Handels- und
Dienstleistungsunternehmen, oder von Grundsticken oder von sonstigem
Vermdbgen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, sich an Unternehmen gemas Absatz 1 im
In- und Ausland zu beteiligen, solche zu grinden und zu erwerben sowie
Interessengemeinschafts- und Unternehmensvertrage abzuschlieBen. Sie
kann auch Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die
zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nutzlich
erscheinen.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit auch ganz oder teilweise mittelbar als
Holdinggesellschaft ausltben.

Die Esterer Aktiengesellschaft, Altétting (,Gesellschaft” oder ,Esterer AG®) Uibt
nach dem Verkauf der Tochtergesellschaften in Vorjahren keine operativen
Tatigkeiten mehr aus.

Das Geschéftsjahr lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Die Allerthal-Werke AG, Koéln, halt nach ihren publizierten Informationen des
Halbjahresberichts zum 30.06.2014 insgesamt 81,4 % der Esterer Aktien.

. Widerruf der Bérsenzulassung zum regulierten Markt

Die Gesellschaft hat am 19.05.2014 Antrag auf Widerruf der Bérsenzulassung
der Namensaktien der Gesellschaft zum regulierten Markt der Bérse Miinchen
gestellt. Gleichzeitig hat sie einen Antrag auf Einbeziehung der Namensaktien
der Gesellschaft in den Freiverkehr der Bérse Miinchen gestellt.

Uber den Beschluss des Vorstandes, der mit Zustimmung des Aufsichtsrats
erfolgte, wurde bereits vorab am 15.05.2014 eine entsprechende Ad-Hoc-
Mitteilung getétigt.



Die Bdrse Minchen hat am 28.05.2014 mitgeteilt, dass sie die Zulassung der
Stammaktien der Gesellschaft zum regulierten Markt der Bérse Minchen
widerrufen hat. Der Widerruf wurde mit Ablauf des 30.12.2014 wirksam. Die
Preisfeststellung im regulierten Markt wurde mit Ablauf des 30.12.2014
eingestellt. Nach Wirksamwerden des Widerrufs erfolgte die Preisfeststellung
im Freiverkehr an der Boérse Mdinchen. Skontroftihrer wird weiterhin die
Baader Bank AG sein.

. Ziele des Unternehmens

Ziel der weiteren Geschéaftstatigkeit der Esterer AG ist die sukzessive
Umstrukturierung und Optimierung lhres Wertpapierportfolios zu Lasten des
Immobilienbestandes.

Die Ertrage aus dem Wertpapierportfolio dienen zur Deckung der laufenden
Ausgaben aus Pensionsverpflichtungen.

. Steuerungssystem

Um Ausfall- und Liquiditatsrisiken méglichst friih zu erkennen, erstellt die
Gesellschaft monatlich eine Bilanz und eine Gewinn- und Verlustrechnung.
SteuerungsgréBe ist das Ergebnis vor Steuern.

Als Steuerungssystem flir die Liquiditat wird ein mitlaufender Finanzplan
monatlich mit Soll/Ist-Vergleichen geflhrt. SteuerungsgrdBe ist die freie
Liquiditat, welche wir als Saldo zwischen Guthaben bei Kreditinstituten und
den kurzfristigen Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, Sonstige Verbindlichkeiten, Steuerrlickstellungen und sonstige
Rackstellungen) definieren.

. Forschung und Entwicklung

Da die Gesellschaft keine operativen Tatigkeiten mehr ausfiihrt, entféllt der
Bericht Uber Forschung, Entwicklung, Personal, Produktion und Umwelt.

Wirtschaftsbericht

. Gesamtwirtschaftliche, branchenbezogene Rahmenbedingungen

Zu den gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen
gehéren im Wesentlichen, aufgrund des gehaltenen Wertpapierportfolios,
Entwicklungen auf den Zins-, Kapital- und Finanzmarkten.



2. Lage

Der Jahresabschluss der Esterer AG zum 31. Dezember 2014 wird im
Wesentlichen bestimmt  durch Zahlungen von Betriebsrenten,
Verwaltungsaufwendungen, Zins- und Dividendenerirdge, Ertrdge aus
Wertpapierverkaufen sowie Abschreibungen auf das Wertpapierportfolio.

Das Gezeichnete Kapital betragt unverandert zum Vorjahr 2 Mio. €.

Ertragslage

Das Ergebnis vor Steuern betragt T€ 179 (Vorjahr T€ 48). Der
Jahreslberschuss der Esterer AG betragt im Berichtszeitraum T€ 226 (Vorjahr
T€ 35). Das Ergebnis war wesentlich gepragt durch Gewinne/Verluste aus
Wertpapieren.

Finanzlage

Unsere Finanzlage ist als stabil zu bezeichnen. Unser Finanzmanagement ist
darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten stets innerhalb der Zahlungsfrist zu
begleichen.

Transaktionen im Finanzanlagen- und Wertpapierbereich erfolgen stets im
Rahmen der Vorgaben im Finanzmanagement.

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten bestehen nicht.

Vermodgenslage

Die Struktur unseres kurz- und langfristig gebundenen Vermdgens und
unserer Verbindlichkeiten halten wir aufgrund unserer Erfahrungen im
Finanzierungsbereich stabil.

Das Anlagevermdgen betragt zum Stichtag 64,6 % (Vorjahr: 48,0 %) der
Bilanzsumme.

Die Eigenkapitalquote betragt zum 31. Dezember 2014 68,5 % (31. Dezember
2013: 66,5%).

Die Bilanzsumme der Esterer AG betragt T€ 5.101 (Vorjahr: 4.909).

3. Vergleich des tatsachlichen mit dem prognostizierten Verlauf

In der Prognose flir das Geschaftsjahr 2014 wurde hinsichtlich der Ertragslage
prognostiziert, dass die Ertrage aus dem Wertpapierportfolio die
Aufwendungen weitestgehend decken werden. Aufgrund vor allem einzelner,
deutlich positiver Positionen konnte ein besser als erwartetes Ergebnis von
nunmehr T€ 226 erzielt werden.



IV.

Nachtragsbericht

Die Gesellschaft hat am 07.01.2015 eine Mitteilung der Allerthal-Werke AG,
Koéln, nach § 20 Abs. 1, 3 und 4 AktG erhalten. Diese Beteiligungsmitteilung
wurde von der Gesellschaft gemaB § 20 Abs. 6 Aktiengesetz am 07.01.2015
eingereicht und am 14.01.2015 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Weitere Vorgdnge von wesentlicher Bedeutung sind nach Ende des
Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Chancen- und Risikobericht

. Risikobericht

Das unternehmerische Risiko der Esterer AG beschrankt sich auf die
allgemeine Situation der Finanzmarkte und die getéatigten Einzelinvestments.

Aufgrund der stabilen Liquiditats- und Eigenkapitalsituation unseres
Unternehmens sind Liquiditatsrisiken derzeit nicht erkennbar.
Chancenbericht

Aufgrund sukzessiver Umstrukturierung und Optimierung des
Wertpapierportfolios zu Lasten des Immobilienbestandes bestehen fir die
Gesellschaft Chancen, das verbliebene Vermdgen zu mehren.

Dies kann positive Auswirkung auf unsere Steuerungskennzahlen Ergebnis
vor Steuern und freie Liquiditat haben.

Gesamtaussage

Risiken der kunftigen Entwicklung sehen wir weiterhin in den Entwicklungen
der Finanzmarkte.

Wir sehen uns fir die Bewaltigung der kiinftigen Risiken aber gut geristet.

Prognosebericht

Aufgrund der aktuell positiven Entwicklung auf den Finanzmarkten erwarten
wir flr das Geschéftsjahr 2015 sowohl fiir das Ergebnis vor Steuern als auch
die freie Liquiditat erneut ein positives Ergebnis innerhalb der Bandbreiten der
letzten zwei Geschaftsjahre.



VI. Risikoberichterstattung liber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im
Wesentlichen  Forderungen, Verbindlichkeiten und  Guthaben bei
Kreditinstituten.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahilt.
Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist die Sicherung

des Unternehmenserfolgs gegen finanzielle Risiken jeglicher Art. Die
Gesellschaft verfolgt eine konservative Risikopolitik.

Bericht nach § 312 Aktiengesetz

Berichtspflichtige Vorgange im Sinne von § 312 AktG haben im Geschaftsjahr
2014 nicht vorgelegen.

Die Firma Allerthal-Werke Aktiengesellschaft, Kéln, ist mit Uber 50 % am
Gezeichneten Kapital beteiligt. Der Stimmrechtsanteil der Firma Allerthal-
Werke  Aktiengesellschaft betragt gemaB ihren  Angaben zum
Halbjahresbericht 30.06.2014 81,4 % an der Esterer AG.

Negativerklarung:

Die Esterer Aktiengesellschaft hat im Berichtszeitraum vom 01.01. —
31.12.2014 keine Rechtsgeschafte mit dem herrschenden Unternehmen oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens oder auf Veranlassung oder im
Interesse bzw. Veranlassung dieser Unternehmen vorgenommen.

MaBnahmen auf Veranlassung des herrschenden Unternehmens oder eines
mit ihm verbundenen Unternehmens wurden im Berichtszeitraum weder
getroffen noch unterlassen.

Da keine Leistungen und Gegenleistungen stattgefunden haben, erfolgte
diesbezlglich auch keine Benachteiligung.

Altotting, den 26.02.2015

André Fey
Vorstand



Esterer Aktiengesellschaft, Altotting

Bilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva Passiva
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
€ € € €
A. Anlagevermégen . Eigenkapital
|. Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00|{ 2.000.000,00
Grundstiicke und Bauten 1.458.947,34| 1.458.947,34 Il. Gewinnriicklagen
Il. Finanzanlagen 1. Gesetzliche Ricklage 200.000,00 200.000,00
Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.835.382,99 899.052,08 2. Andere Gewinnriicklagen 1.767.950,26| 1.767.950,26
3.294.330,33| 2.357.999,42 1.967.950,26| 1.967.950,26
B. Umlaufvermégen ll. Bilanzverlust -475.566,15| -701.604,31
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 3.492.384,11| 3.266.345,95
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 595,00 687,83 B. Riickstellungen
2. Sonstige Vermdgensgegenstéande 72.683,01 89.775,65 1. Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 1.519.337,00f 1.518.990,00
73.278,01 90.463,48 2. Steuerriickstellungen 500,00 500,00
Il. Wertpapiere 3. Sonstige Rickstellungen 66.130,00 66.140,00
Sonstige Wertpapiere 1.151.780,00| 1.853.779,75 1.585.967,00( 1.585.630,00
I1l. Guthaben bei Kreditinstituten 581.772,08 606.923,75( C. Verbindlichkeiten
1.806.830,09| 2.551.166,98 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19.405,63 3.736,60
2. Sonstige Verbindlichkeiten 3.403,68 6.037,50
22.809,31 9.774,10
. Passive latente Steuer 0,00 47.416,35
5.101.160,42| 4.909.166,40 5.101.160,42| 4.909.166,40




Esterer Aktiengesellschaft, Alt6tting

Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

2014 2013
€ €

1. Sonstige betriebliche Ertrage 581.051,07 241.925,50

2. Personalaufwand -133.133,46 -58.738,35

3. Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen 0,00 -77.597,13

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -175.086,59| -119.256,75
5. Ertrédge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermégens 25.449,60 4.650,00

6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 90.880,25 152.751,41
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des

Umlaufvermdgens -154.931,67 -33.928,05

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -55.431,15 -61.505,81

9. Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstatigkeit 178.798,05 48.300,82

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 47.415,48 -13.310,66

11. Sonstige Steuern -175,37 -175,37

12. Jahresiiberschuss 226.038,16 34.814,79

13. Verlustvortrag -701.604,31 -736.419,10

14. Bilanzverlust -475.566,15 -701.604,31




Anhang

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
Esterer Aktiengesellschaft, Alt6tting

Allgemeine Angaben
Vorbemerkungen

Der Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2014 wurde nach den allgemeinen Vorschriften
geman den §§ 238 bis 256a HGB, den erganzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften
geman §§ 264 bis 288 HGB sowie den weiteren rechtsformspezifischen Vorschriften (§§ 150
bis 160 AktG) aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 266 und 275 Abs. 2 HGB geglie-
dert.

Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden geméaB den Bestimmungen des § 265 Abs. 2
HGB angegeben.

Das Geschaftsjahr lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines Jahres.

Die Esterer Aktiengesellschaft, Altétting (,,Esterer AG“) Gbt nach dem Verkauf der Tochter-
gesellschaften in Vorjahren keine operativen Tétigkeiten mehr aus.

Die Esterer AG hat mit Antrag vom 19.05.2014 den Widerruf der Bérsenzulassung der Na-
mensaktie zum regulierten Markt bei der Bérse Minchen gestellt. Die Bérse Miinchen hat
am 28.05.2014 mitgeteilt, dass der Widerruf mit Ablauf des 30.12.2014 wirksam wird. Da-
nach erfolgt die Preisfeststellung im Freiverkehr an der Bérse Minchen, Skontroflihrer ist
weiterhin die Baader Bank AG.

Nach dem Widerruf der Bérsenzulassung zum regulierten Markt sind die zusatzlichen Anga-
ben fUr kapitalmarktorientierte Unternehmen weggefallen.

Bei der Esterer AG handelt es sich ab 2014 um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 1 und 4 HGB.

Form der Darstellung

Die Gliederung des Jahresabschlusses ist unverandert gegentiber dem Vorjahr. Die Gewinn-
und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierung und Bewertung



Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegentiber dem Vorjahr unverandert und
werden im Einzelnen unter den Erlauterungen der Bilanzposten dargestellt.

Bilanzerlauterungen
Anlagevermogen
Das Anlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten bewertet.

Die Entwicklung der in der Bilanz ausgewiesenen Anlagepositionen im Berichtszeitraum ist
fur die Esterer AG in der Anlage zum Anhang dargestellt.

Finanzanlagen

Die Wertpapiere des Anlagevermégens wurden zum Anschaffungspreis bzw. zum niedrige-
ren Markt- bzw. Kurswert am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Sonstige Vermogensgegenstan-
de

Die Bewertung erfolgte zum Nennwert gemaB § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande beinhalten abgegrenzte Zinsforderungen (T€ 18)
sowie Kapitalertragssteuer (T€ 55).

Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind nicht enthalten.
Flussige Mittel

Die Bewertung der Guthaben bei Kreditinstituten erfolgte zum Nennwert.
Sonstige Wertpapiere

Die Bewertung der Wertpapiere erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. zum nied-
rigeren Tageswert am Abschlussstichtag. Notwendige Abschreibungen bzw. Zuschreibungen
wurden vorgenommen.

Latente Steuern

Die latenten Steuern werden fir zeitliche Unterschiede zwischen handelsrechtlichen und
steuerlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten unter Berlicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage ermittelt. Aktive latente
Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen von Rickstellun-
gen fur Pensionen sowie aus steuerlichen Verlustvortrdgen. Passive latente Steuern resultie-
ren insbesondere aus unterschiedlichen Wertansatzen im Sachanlagevermdégen.

Die Berechnung der latenten Steuern auf den 31. Dezember 2014 ergab per Saldo einen
Aktiviberhang in H6he von T€ 3. Die Gesellschaft hat aufgrund des Wahlrechts geman §
274 | Satz 2 HGB auf den Ansatz des aktiven Uberhangs verzichtet.



Fur die Berechnung wird grundsétzlich ein Steuersatz von 27,38 % herangezogen. Er ergibt
sich aus dem Korperschaftsteuersatz von 15 %, dem Solidaritédtszuschlag von 5,5 % und
dem Gewerbesteuersatz von 12,95 %. Fir die Berechnung der latenten Steuern, die auf un-
terschiedlichen Wertansatzen im Grundvermdgen resultieren, wird aufgrund der Inanspruch-
nahme der erweiterten Grundsttickskirzung gem. § 9 Satz 1 Nr. 1 Satz 2 GewStG ein Steu-
ersatz in Hohe von 15,8 % (Koérperschaftsteuer inkl. Solidaritdtszuschlag) zugrunde gelegt.

Gezeichnetes Kapital

Das zum Nennbetrag angesetzte Grundkapital der Esterer AG ist in 16.500 nennwertlose
Stickaktien (rechnerischer Wert € 121,21 pro Stiickaktie) eingeteilt.

Genehmigtes Kapital: Die Hauptversammlung hat am 19.07.2011 Uber die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals Beschluss gefasst. Danach ist der Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital bis zum 18.07.2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer,
auf den Namen lautender Stiickaktien einmal oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sachein-
lage um bis zu insgesamt Euro 1.000.000,-- zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011).

Ferner hat die Hauptversammlung am 19.07.2011 Uber die Ermachtigung zum Erwerb eige-
ner Aktien Beschluss gefasst. Der Vorstand wurde demzufolge bis zum 18.07.2016 erm&ch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die insgesamt einen Anteil
von 10% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigen, nach naherer
MaBgabe des Beschlusses zu erwerben.

Bilanzverlust / Bilanzgewinn

Unter Berlcksichtigung des Verlustvortrages in H6he von T€ 702 und des Jahrestberschus-
ses zum 31. Dezember 2014 in H6he von T€ 226 ergibt sich ein Bilanzverlust von T€ 476.



Riickstellungen

Die Berechnung der Pensionsrickstellungen zum 31. Dezember 2014 wurde nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahrens durchgefihrt. Dabei wurde unter der Annahme einer Restlauf-
zeit von 7 Jahren ein Rechnungszins von 3,78 % (Vorjahr 4,22 %) angesetzt. Als Renten-
trend wurden 1,50 % (Vorjahr 1,50 %) angenommen. Lohn- und Gehaltstrends waren wie im
Vorjahr nicht zu bertcksichtigen, da die Gesellschaft keine eigenen Mitarbeiter beschéftigt.

Eine Riickstellung fir die Ubernahme der Versorgungsempfanger aus der Unterstiitzungs-
kasse der Maschinenfabrik Esterer AG und GieBerei GmbH e.V., Altétting, wurde ebenfalls
auf Basis des Anwartschaftsbarwertverfahrens ermittelt. Dabei wurde unter der Annahme
einer Restlaufzeit von 7 Jahren ein Rechnungszins von 3,78 % (Vorjahr 4,22 %) angesetzt.
Als Rententrend wurden 1,50 % (Vorjahr 1,50 %) angenommen.

Fir die Pensionsverpflichtungen wurden als Rechnungsgrundlagen die ,Richttafeln 2005 G*
von Dr. Klaus Heubeck verwendet.

Die sonstigen Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Sie wurden unter Beachtung der Bestimmungen des § 253 Abs. 1 Satz 2
HGB gebildet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden hauptséachlich fur folgende Verpflichtungen gebildet:

31.12.2014
T€
Verpflichtungen AR-Vergitungen und aus dem Personalbereich 29
Sonstige Verpflichtungen und Wagnisse 38
67
Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten der Esterer AG
Restlaufzeit
Insgesamt unter 1 Jahr Uber 5 Jahre
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)
T€ T€ T€
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 19 19 0
(4) (4) (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 3 3 0
(6) (6) ©)
22 22 0
(10) (10) ©)

Die Esterer AG stellt keine Sicherheiten.
schaften und Abtretungen.

Es bestehen zum Berichtszeitpunkt keine Birg-




In den sonstigen Verbindlichkeiten sind solche aus Steuern in Héhe von T€ 1 (Vorjahr T€ 4)
enthalten. Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit bestanden wie im Vorjahr
zum Bilanzstichtag nicht.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren
des Umlaufvermdgens in H6he von T€ 339, Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren des
Anlagevermdgens in Héhe von T€ 226 und Ertrage aus Zuschreibungen auf Wertpapiere in
Hobhe von T€ 8. Wie im Vorjahr sind keine Ertrdge aus Fremdwé&hrungsumrechnung enthal-
ten.

Neben der Vorstandsvergitung beinhaltet der Personalaufwand im Wesentlichen Aufwen-
dungen flir Altersversorgung mit T€ 99 (Vorjahr T€ 16). Die Esterer AG beschéftigt keine
eigenen Mitarbeiter.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Verwaltungsauf-
wendungen. Wie im Vorjahr sind keine Aufwendungen aus Fremdwahrungsumrechnung ent-
halten.

Die Zinsaufwendungen im Rahmen der Pensionsverpflichtungen betrugen in diesem Ge-
schéftsjahr insgesamt T€ 55 (Vorjahr T€ 62). Weder die Zinsaufwendungen noch die Zinser-
trage betreffen verbundene Unternehmen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag des laufenden Jahres beinhalten einen
Ertrag aus latenten Steuern in Héhe von T€ 47.

Angaben zum Abschlusspriifer fiir die im Berichtszeitraum erfassten Honorare:

1.1.-31.12.2014
T€
Aufwendungen fiir Abschlusspriifungsleistungen 11
Aufwendungen fir Steuerberatungsleistungen 15
Summe 26




Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine Haftungsverhéltnisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen mehr.

Organe der Gesellschaft
Vorstand

André Fey, Dipl.-Betriebswirt (FH), Stuttgart

Mitglieder des Aufsichtsrats Sonstige Mitgliedschaften in gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsraten

Alfred Schneider, Kéln Fahlberg-List Aktiengesellschaft, Disseldorf
(Vorsitzender) (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Diplom-Kaufmann

Maximilian Esterer; Neubtting
(stv. Vorsitzender)
Diplom-Ingenieur

Karl-Heinz Berchter, Mdnchengladbach [Franz Réhrig Wertpapierhandelsgesellschaft AG, Mainz
Geschaftsfiihrer Wohnungsgesellschaft des Rheinischen Handwerks AG, Kéln,
(Vorsitzender)

RM Rheiner Management AG, Kéln (stv. Vorsitzender)
Allerthal-Werke AG, KéIn (stv. Vorsitzender)

Angaben gemaB § 285 Nr. 9 zu den Gesamtbezliigen des Aufsichtsrats, des amtierenden
Vorstands und der friheren Mitglieder des Vorstands:

Der Vorstand hat im Berichtszeitraum Gesamtbeziige in H6he von T€ 34 (Vorjahr T€ 31)
erhalten. Die Beziige setzen sich aus einem erfolgsunabhangigen Teil (T€ 31) und einem
erfolgsabhéngigen Teil (T€ 3) zusammen.



Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats belaufen sich fur den Berichtszeitraum
auf T€ 25 (Vorjahr T€ 27).

Ein friiheres Mitglied des Vorstandes der Esterer AG erhielt im Berichtszeitraum insgesamt
T€ 59 (Vorjahr T€ 59) Pensionsbezige. Fir die laufende Pensionsverpflichtung gegentber
dieser Person ist per 31.12.2014 eine Ruckstellung in H6he von T€ 539 (Vorjahr T€ 539)
gebildet.

Altétting, den 26.02.2015

Esterer Aktiengesellschaft

Der Vorstand
André Fey



Entwicklung der Posten des Anlagevermodgens zum 31. Dezember 2014

(Bruttoanlagenspiegel)

Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgéange Stand Stand Zugange Zuschreibung Stand
01.01.2014 31.12.2014 [ 01.01.2014 31.12.2014 31.12.2014 | 31.12.2013
€ € € € € € € € € €
l. Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
(a) Unbebaute Grundstiicke 1.487.859,37 0,00 0,00| 1.487.859,37 77.597,13 0,00 0,00 77.597,13| 1.410.262,24| 1.410.262,24
(b) AuBenanlagen 68.061,21 0,00 0,00 68.061,21 19.376,11 0,00 0,00 19.376,11 48.685,10 48.685,10
1.555.920,58 0,00 0,00( 1.555.920,58 96.973,24 0,00 0,00 96.973,24| 1.458.947,34| 1.458.947,34
Il. Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermdgens 917.903,57| 3.019.215,46| 1.941.367,88] 1.995.751,15 18.851,49 147.431,67 5.915,00 160.368,16| 1.835.382,99| 899.052,08
2.473.824,15| 3.019.215,46| 1.941.367,88| 3.551.671,73 115.824,73 147.431,67 5.915,00 257.341,40| 3.294.330,33( 2.357.999,42




Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Esterer Aktiengesellschaft, Altotting:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Esterer
Aktiengesellschaft, Altotting, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaéf3iger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaéldiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstétig-
keit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 31. Méarz 2015

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Udo Béder ppa. Jiirgen Bechtold
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Bericht des Aufsichtsrats
der Esterer Aktiengesellschaft, Alt6tting
uber das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 — 31. Dezember 2014

Der Aufsichtsrat informiert mit diesem Bericht (ber seine Tatigkeit im Geschéaftsjahr
2014 (Berichtsjahr).

Auch im Berichtsjahr hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand bei der Leitung des Unterneh-
mens beraten und die Geschéftsfihrung Gberwacht.

Der Aufsichtsrat ist im Berichtsjahr vom Vorstand regelmaBig schriftlich und mindlich
Uber den Geschéftsgang und die Lage des Unternehmens informiert worden. Auf-
grund schriftlicher und mandlicher Berichte des Vorstands, insbesondere auch an
den Aufsichtsratsvorsitzenden, hat der Aufsichtsrat schriftlich und in drei Sitzungen
im Geschéaftsjahr Beschlisse gefasst. Zustimmungspflichtige Geschafte wurden
durch den Aufsichtsrat Gberprift und mit dem Vorstand erdrtert und genehmigt. Es
handelt sich dabei um angefallene Wertpapiertransaktionen. Ebenso waren allge-
meine und besondere Risikosituationen der Gesellschaft Gegenstand von Erdrterun-
gen und Prifungen. Darlber hinaus hat sich der Aufsichtsrat mit dem Vorhanden-
sein und der Wirksamkeit eines der Gr6Be des Unternehmens angemessenen inter-
nen Kontroll- und Risikomanagementsystems befasst.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr keinen Ausschuss gebildet.

Der Vorstand der Gesellschaft hat den von ihm aufgestellten Jahresabschluss und
Lagebericht flir das Geschéftsjahr 2014 mit seinem Vorschlag zur Verwendung des
Bilanzgewinns am 26. Februar 2015 dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Der Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft fir das Geschéaftsjahr 2014
wurden durch die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Juli 2014 zum Ab-
schlussprufer gewédhlte und vom Aufsichtsrat beauftragte PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft, Stuttgart, geprift. Der Abschlussprifer hat den uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Prifungsbericht des Abschlussprifers wurde
den Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig zugeleitet und war in der Sitzung des
Aufsichtsrats vom 17. April 2015 Gegenstand der Beratungen, an denen der Ab-
schlussprufer teilgenommen und Uber wesentliche Ergebnisse der Prifungen berich-
tet sowie samtliche Fragen des Aufsichtsrats beantwortet hat. Der Aufsichtsrat hat
den Jahresabschluss mit Lagebericht gepruft, dem Ergebnis der Prifung durch den
Abschlussprifer zugestimmt und in der Sitzung vom 17. April 2015 den Jahresab-
schluss zum 31.12.2014 gebilligt und somit festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat auch die sich aus dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im
Unternehmensbereich (KonTraG) ergebenden Themen mit dem Abschlussprifer



und dem Vorstand behandelt. Besonderes Augenmerk galt der Friiherkennung von
Risiken, insbesondere der Liquiditatssicherung.

Der Aufsichtsrat hat auBerdem den vom Vorstand aufgestellten Bericht Gber die Be-
ziehung zu verbundenen Unternehmen geprift. Diese Prifung sowie die Prifung
des Berichts durch den Abschlussprifer haben zu keinen Beanstandungen Anlass
gegeben. Der Bericht des Abschlussprifers enthélt folgenden Bestatigungsvermerk:

.Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass die tat-
sachlichen Angaben des Berichts richtig sind.®

Aufgrund des abschlieBenden Ergebnisses seiner Prifung erhebt der Aufsichtsrat
keine Einwendungen gegen die Schlusserklarung des Vorstands im Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand flir seinen unverandert intensiven Einsatz flr
das Unternehmen und die Fihrung der Esterer AG im Geschaftsjahr 2014.

Altétting, den 17. April 2015

Alfred Schneider
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Esterer AG



