Bericht des Aufsichtsrates
der Maschinenfabrik Esterer Aktiengesellschaft, Altotting
uber das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2006 — 30. April 2007

Der Aufsichtsrat nahm im Geschéftsjahr 2006/2007 (Berichtsjahr) die ihm nach Ge-
setz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr. Das Berichtsjahr umfasste das Ge-
schaftsjahr vom 01. Mai 2006 bis 30. April 2007. Insbesondere Uberwachte er die
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft auch im Hinblick auf die Beteiligungsgesellschaf-
ten.

Der Aufsichtsrat ist im Berichtsjahr vom Vorstand regelmaRBig schriftlich und mindlich
Uber den Geschéftsgang und die Lage des Unternehmens, vor allen Dingen seiner
Beteiligungsgesellschaften, und die bei diesen auftretenden bedeutsamen Ge-
schéaftsvorfallen, informiert worden. Aufgrund schriftlicher und mundlicher Berichte
des Vorstandes, insbesondere auch an den Aufsichtsratsvorsitzenden, hat der Auf-
sichtsrat schriftlich und in sechs Sitzungen im Geschaftsjahr Beschlisse gefasst. Vor
allem zustimmungsbedirftige Geschafte und Investitionsvorhaben, gerade auch in
den Beteiligungsgesellschaften, wurden durch den Aufsichtsrat Gberprift und mit
dem Vorstand behandelt. Ebenso waren allgemeine und besondere Risikosituatio-
nen der Gesellschaft und lhrer Beteiligungsgesellschaften Gegenstand von Erdrte-
rungen und Prifungen. Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr keinen Ausschuss gebil-
det.

Aufgrund der Einbringung der Grundstlicke handelsrechtlich zu Verkehrswerten wur-
de der Jahresabschlus zum 30.April 2006 geandert. Die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft, Stuttgart, hat diese geanderten Abschlisse geprift, sie sind mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat von
den jeweiligen Einzelgesellschaften den geanderten Jahresabschluss, den geénder-
ten Lagebericht und den Bericht des Abschlussprifers, jeweils flir das geanderte
Geschaftsjahr, geprift und in der Sitzung vom 21. August 2007 in Gegenwart des
Vertreters des Abschlussprifers, der samtliche Fragen zufrieden stellend beantwor-
tete, hinterfragt, erértert und sodann zustimmend zur Kenntnis genommen. Auch
nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prifung durch den Aufsichtsrat sind
gegen den gednderten Jahresabschluss der Maschinenfabrik Esterer Aktiengesell-
schaft, Altétting fir das Geschéaftsjahr 2005/2006 keine Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat am 21. August 2007 den vom Vorstand vorgelegten geanderten
Abschluss der Esterer AG fir das Geschaftsjahr 2005/2006 gebilligt. Der geénderte
Jahresabschluss zum 30. April 2006 ist damit festgestellt.

Aufgrund der Anderung des Jahresabschlusses zum 30. April 2006 hat der Auf-
sichtsrat auch den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Bericht des
Konzernabschlussprifers, jeweils mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
des Wirtschaftspriifers versehen, erneut geprift und am 21. August 2007 in Ge-
genwart des Vertreters des Abschlussprifers, der samtliche Fragen zufrieden stel-
lend beantwortete, behandelt und ohne Anderung billigend zur Kenntnis genommen,;
Anlass zu Einwendungen ergaben sich nicht.



Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft fir das
Berichtsjahr wurden durch die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. No-
vember 2006 zum Abschlussprifer gewahlte und vom Aufsichtsrat beauftragte, Pri-
cewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft, Stuttgart, geprtft. Sie sind mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Prifungsberichte des Abschluss-
prufers lagen dem Aufsichtsrat vor. Der Aufsichtsrat hat von den jeweiligen Einzelge-
sellschaften den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bericht des Abschluss-
prifers, jeweils flir das Berichtsjahr, geprift und in der Sitzung vom 21. August 2007
in Gegenwart des Vertreters des Abschlussprifers, der samtliche Fragen zufrieden
stellend beantwortete, hinterfragt, erértert und sodann zustimmend zur Kenntnis ge-
nommen. Auch nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Prifung durch den
Aufsichtsrat sind gegen den Jahresabschluss der Maschinenfabrik Esterer Aktienge-
sellschaft, Altétting far das Berichtsjahr keine Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat hat am 21. August 2007 den vom Vorstand vorgelegten Abschluss
der Esterer AG fir das Berichtsjahr gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festge-
stellt.

Der Aufsichtsrat hat den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Be-
richt des Konzernabschlussprifers, jeweils mit dem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk des Wirtschaftsprifers versehen, geprift und am 21. August 2007 in
Gegenwart des Vertreters des Abschlusspriifers, der samtliche Fragen zufrieden
stellend beantwortete, behandelt und billigend zur Kenntnis genommen; Anlass zu
Einwendungen ergaben sich nicht.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht zum Geschéftsjahresende 30.
April 2007 wurde geandert.

Der Aufsichtsrat hat den geanderten Konzernabschluss, den Konzernlagebericht
und den Bericht des Konzernabschlussprifers, jeweils mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers versehen, geprift und am 15. Januar
2008 in Gegenwart des Vertreters des Abschlussprifers, der samtliche Fragen zu-
frieden stellend beantwortete, behandelt und billigend zur Kenntnis genommen; An-
lass zu Einwendungen ergaben sich nicht.

Der Aufsichtsrat hat im Ubrigen die sich aus dem Gesetz zur Kontrolle und Transpa-
renz im Unternehmensbereich (KonTraG) ergebenden Themen mit dem Abschluss-
prifer und dem Vorstand behandelt. Besonderes Augenmerk galt der Friherken-
nung von Risiken, insbesondere der Liquiditatssicherung.

Das Geschéaftsjahr der Maschinenfabrik Esterer Aktiengesellschaft, Altbtting, beginnt
am 1. Mai und endet am 30. April des Folgejahres.

Mit Wirkung 1. Mai 2005 wurde das sich im Eigentum der Maschinenfabrik Esterer
Aktiengesellschaft, Altétting befindliche komplette Grundvermdgen in die Esterer
Grundstilcksgesellschaft AG & Co. OHG, Altétting (,OHG") zum Verkehrswert einge-
bracht.



GemaB Kauf- und Abtretungsvertrag vom 26. April 2006 hat die Esterer GieBerei
GmbH, Altétting an die Esterer GieBerei Werk Wurzen GmbH, Wurzen, die Beteili-
gung an der Esterer Grundstlicksgesellschaft AG & Co. OHG, Altétting zum 1. Mai
2006 verkauft. Die Esterer GieBerei GmbH, Altétting war ohne Kapitaleinlage an der
OHG beteiligt.

Die Esterer WD GmbH & Co. KG, Altétting (,EWD®) wurde am 29. Sept. 2006 aus
der Rechtsform der Kommanditgesellschaft (KG) in eine Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung (GmbH) umgewandelt. Der neue Name der Gesellschaft lautet: Esterer
WD GmbH,; Sitz ist Altétting; das Stammkapital betragt 3 Mio €.

Die Esterer AG hat ihr Tochterunternehmen EWD zum 1. Mai 2007 an die Gebr.
Linck Maschinenfabrik ,Gatterlinck® GmbH & Co. KG, Oberkirch (,Linck), verkauft.
Der Kaufpreis betragt 6,5 Mio €.

Im Rahmen des Kaufvertrages wurde ein Mietvertrag zwischen der EWD und der
OHG fir die Gebaude und Grundstlcke, die EWD nutzt, bis Ende 2017 geschlos-
sen. Der Mietvertrag ist durch den Kaufer abgesichert.

Zudem erhielt Linck von der OHG die Option, die Gebaude und Grundstiicke zu er-
werben. Linck kann diese Option ab dem 1. August 2008 austiben. Fir Grundstiicke
und die Immobilien ist bei Austibung der Option dann ebenfalls ein Kaufpreis von 6,5
Mio € zu bezahlen.

Der Aufsichtsrat hat bei den vorstehenden MaBnahmen beratend mitgewirkt und zu-
gestimmt. Der Aufsichtsrat hat im Gbrigen die jeweiligen schriftlichen und mindlichen
Berichte des Vorstandes und des Geschaftsflihrers der jeweiligen Einzelgesellschaf-
ten erhalten.

Altétting, den 16. Januar 2008 DER AUFSICHTSRAT
Dr. Volker Grub
Vorsitzender



